NOTA INFORMATIVA
SU STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
art. 3, comma 8, L.22.12.2008 n.. 203,
(L. Finanziaria 2009)

Bilancio di Previsione 2020/2022

L’art. 3, comma 8 della Legge Finanziaria 2009,vpde che gli ee.ll. alleghino al bilancio di
previsione e al bilancio consuntivo una nota infatiwa che evidenzi gli oneri e gli impegni
finanziari, rispettivamente stimati e sostenutirivinti dai contratti relativi a strumenti finangia
derivati o da contratti di finanziamento che in@dad una componente derivata.

Come risulta dal Registro delle Operazioni Finameian Derivati, previsto dall’art. 1, comma 738
della L. 296/06, e regolarmente aggiornato da gué&stte, nel corso dell’esercizio 2008 si e
provveduto all'estinzione anticipata del contratfiointerest rate swap contratto con I'lstituto di
credito Bear Stearns, mentre risulta ancora attigontratto di swap con rimodulazione del debito
con Banca Intesa.

Il Contratto di interest rate swap con Rimodulaeiatel debito con Banca Intesa Infrastrutture e
Sviluppo s.p.a. e stato stipulato nel 2007 in emece della deliberazione G.P. n. 60 del
28/02/2007.

Il capitale nozionale di riferimento di questa ggeone e rappresentato dal Capitale Residuo al
01.01.2007 del Prestito Obbligazionario contrattmm da suddetta Banca nel 2005, capitale
nozionale ammontante ad € 8.727.390,00.= alladiadtipula e ad €. 6.368.171,43.= alla data del
31/12/2019, operazione avente scadenza 31.12.2030.

L’operazione si compone di due parti: contrattonterest rate swap e rimodulazione del debito.

Il contratto di interest rate swap prevede l'intarsbio di flussi finanziari di interessi calcolatil
capitale di riferimento e parametrati all’Euribo6 anesi con acquisto da parte della Provincia di un
cap e contestuale vendita di un floor.

L'operazione di rimodulazione del debito derivandal BOP prevede linterscambio del
differenziale positivo o negativo tra la quota talei del piano di ammortamento originario del
BOP che viene retrocesso da Banca Intesa allariiawe la nuova quota capitale che viene invece
corrisposta dalla Provincia a Banca Intesa, diffeiai gia quantificati a favore della Provinciadi

al 2020 e poi negativi per I'ente a partire dal 202

Le caratteristiche tecniche dell'operazione in \hriin essere con Banca Intesa Sanpaolo, del tipo
Basis Swap & Collar con scambio flussi Capitalecsie seguenti:

> Data di Inizio: 31/12/2006; Scadenza: 31/12/2030:;
» Nozionale Iniziale: € 8.727.390,00

» La Banca Paga alla Provincia di Imperia:
e con cadenza semestrale, le Quote di Capitale sitodsbttostante allo Swap come
definito dal contratto e riportato in Tabella 1.
 Sempre con cadenza semestrale, una Quota Intereisezata al tasso variabile di
riferimento (base di calcolo: Act/360) senza alcumaggiorazione (spread). Il tasso
d’interesse viene applicato sul nozionale decrdscéefinito dal contratto e riportato in
Tabella 1.



« Due giorni lavorati successivi alla sottoscriziated contratto (data valuta: 08/03/2007)
un importo pari a € 51.000,00 definito Up-front.

» La Provincia di Imperia Paga alla Banca:

« Con cadenza semestrale, nuove Quote di Capitale defimito dal contratto e riportato
in Tabella 1.

e Sempre con cadenza semestrale, una Quota Interes®®lata su sul nozionale
decrescente definito dal contratto e indicizzattasso variabile di riferimento (base di
calcolo: Act/360) maggiorata di uno spread pai®,40% qualora non si verifichino le
condizioni sotto elencate:

0 che, nel corso della vita dello Swap, il tassoalalte di riferimento non venga
fissato oltre il tasso massimo (nella tabella sssis@ vengono elencati i tassi
massimi, ovvero i tassi Cap, fissati per ciascusa di riferimento): in tal caso
la Provincia paga per quel semestre il seguent® tlsso: tasso massimo +
spread;

o che, nel corso della vita dello Swap, il tassafdrimento non venga fissato al di
sotto del tasso minimo (nella tabella successivayero elencati i tassi minimi,
ovvero i tassi Floor, fissati per ciascuna dataridirimento): in tal caso la
Provincia paga per quel semestre il seguente fsss0 tasso minimo + spread.

Per tasso variabile di riferimento si intende gd@a Euribor 6 mesi (Base: giorni effettivi/360)
fissato due giorni lavorativi precedenti 'inizieldsemestre di riferimento (fixing in advance).

TABELLA 1: STRUTTURA E NOZIONALI DERIVATO
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31/12/2004 30/06/2007 8.727.390100 138.60p,00 EUR qM 2783R0,0 -42.247,04 EUR 6M 0,10p 375 425
30/06/2007] 31/12/200] 8.588.790100 140.13p,00 EUR 1M 881812,9 -36.188,35 EUR 6M 0,10p 3A75 425
31/12/2007 30/06/200: 8448660000 141.66p00 EURJM amwsae] 4120842 EUREN 010D BB 425
30/06/200d 31/12/200. 8.307.00000 14328p00 EURJM omm61§ 4737040 EUREN 0,10p BB 425
31/12/200d  30/06/200! 816372000 14481p00 EURJM emI52) 5198743 EUREN 0,10p Jos 425
30/06/200d 31/12/200 8.018.910f00  14652p00 EURJw  omamsof 5551641 EUREN 0,10p Jos 425
31/12/200d  30/06/201 7872300000 14823p00 EURJw  smaviaf 6060136 EUREN 0,10p Jos 425
30/06/201d  31/12/201 7724160000 149.76p00 EURJWM  9mm01§ 6428343 EUREM 0,10p Jos 425
31/12/201d  30/06/201 7574400000 151.38p00 EURJM  2meBes] 6913240 EUREM 0,10p Jos 425
30/06/2011 31/12/201 742302000 153.09p00 EURJw  smesaaf 7266245 EUREN 0,10p Jos 425
31/12/2011] 30/06/201] 7.269.930000 15480p00 EURJW  s@23} 7613330 EUREM 0,10p 4os 425
30/06/2014  31/12/201} 7115130000  15651p00 EURJWM  1moB91§ 8002233 EUREM 0,10p 4os 425
31/12/201d  30/06/201 6.958.62000 15822p00 EURJw  3mames) 8455490 EUREN 0,10p 4os 425
30/06/201d  31/12/201 6.800.40000  160.02p00 EURGM  454B23) -88.00841 EUR6M 0.10p 4os 425
31/12/201d  30/06/2014 6.640.38000 161.82D00 EUR4M 57437y -93.08449 EUR6M 0.10p 4os 425
30/06/2014  31/12/2014 647856000 163.62p00 EUR4M  643893) -97.00540 EUR6M 0,10p 4os 425
31/12/2014 30/06/201 631494000 165.42p00 EUR4M  67aB35) -102.786,f2 EUR6M 010D 4os 425
30/06/2019  31/12/201 6149520000 167.22p,00 EUR4M  64397,3p -107.377,{8 EUR6M 010D 4os 425
31/12/2019  30/06/2014 5982300000 169.11p,00 EUR4M 572196 -11272143 EUReEM 010D 4os 425
30/06/201d  31/12/2014 581319000 171.00p,00 EUR{4M  44@84f -118.444%2 EUR6EM 010D 4os 425
31/12/201d  30/06/2011 5642190000 172.89p,00 EUR{QM 260539 -125.4445 EUR6M 010D 4os 425
30/06/2017 31/12/201} 5469300000 174.78p,00 EUR4M  006D92) -131.202,44 EUR6M 010D 4os 425
31/12/201] 30/06/201 5294520000 176.76p,00 EUR{4M  6%B7,1¢ -138.60447 EUR6M 010D 4os 425
30/06/201d  31/12/201 511776000  178.74p00 EUR{QM  3m&D29¢) -144.94241 EUR6EM 010D 4os 425
31/12/201d  30/06/201 4.939.020000 180.72h,00 EUR{M  8%8B0,1§ -154.737,44 EUR6M 010D 4os 425
30/06/201d  31/12/201 475830000 182.70p,00 EUR{M  3b1229f -162.95141 EUR6M 010D 4os 425
31/12/201d  30/06/202 4575.600[00  184.77p,00 EUR{M  e®114§ -170.738,40 EUR6M 010D 4os 425
30/06/202d  31/12/202 430083000  186.75p,00 EURQM  9m4B2.8f -179.029.J6 EUR6N 010p 4os 425
31/12/202q0 30/06/202 4.204.080]00 188.91p,00 EUR 1M 1864D3,6 -188.337,16 EUR 6! 0,10p 405 325
30/06/2021] 31/12/202 4.015.170}00 190.98p,00 EUR 1M 3®BE56,5 -196.847,16 EUR 6! 0,10p 405 325
31/12/2021] 30/06/20213 3.824.190100 193.05p,00 EUR 1M 33%A9,3 -209.732,48 EUR 6! 0,10p 405 325
30/06/2024 31/12/20213 3.631.140400 195.21p,00 EUR 1M 23486,8 -220.663,83 EUR 6 0,10p 405 325
31/12/2024 30/06/202 3.435.930100 197.37p,00 EUR 1M 05823,0. -231.513,11 EUR 6 0,10p 405 325
30/06/2023 31/12/202 3.238.560400 199.53p,00 EUR 1M 71439,9 -241.591,27 EUR 6 0,10p 405 325
31/12/2023 30/06/2024 3.039.030400 201.78p,00 EUR 1M 29A718,6 -252.280,33 EUR 6 0,10p 405 325
30/06/2024 31/12/2024 2.837.250400 204.03p,00 EUR 1M 77488,3 -263.614,%8 EUR 6! 0,10p 405 325
31/12/2024 30/06/202 2.633.220100 206.28p,00 EUR 1M 131823,7 -275.720,97 EUR 6 0,10p 405 325
30/06/2024 31/12/202 2.426.940100 208.62p,00 EUR 1M 381®2,7 -287.487,§1 EUR 6 0,10p 405 325
31/12/2024 30/06/2024 2.218.320400 210.96p,00 EUR 1M 55,1 -300.398,02 EUR 6! 0,10p 405 325
30/06/202¢q 31/12/2024 2.007.360400 213.33p,00 EUR 1M 5B237,1 -313.132,§5 EUR 6 0,10p 405 325
31/12/202¢q 30/06/202] 1.794.030400 215.61p,00 EUR 1M 373084,5 -329.195,33 EUR 6 0,10p 405 325
30/06/2027] 31/12/202] 1.578.420400 218.07p,00 EUR 1M 0728B9,1 -343.711,26 EUR 6 0,10p 405 325
31/12/2027 30/06/202 1.360.350400 220.50p,00 EUR 1M 62137,9 -357.297,70 EUR 6! 0,10p 405 325
30/06/2029 31/12/202 1.139.850400 222.93p,00 EUR dM 062880,2 -371.353,11 EUR 6! 0,10p 405 325
31/12/202¢ 30/06/202 916.920|00 225.360,00 EUR M 152351 -386.035,4J7 EUR 6! 0,10p 4]05 q25
30/06/2029 31/12/202 691.560|00 227.979,00 EUR M 1437909 -400.962,44 EUR 6 0,10p 4]05 q25
31/12/2029 30/06/203 463.590|00 230.499,00 EUR gM 8&3751 -416.291,4 EUR 6M 0,101 4105 525
30/06/203q 31/12/203 233.100j00 233.100,00 EUR gM mﬂ -432.238,95 EUR 6M 0,101 4105 525

Lo Swap in oggetto dal 31.12.2006 ad oggi ha geoaglabalmente flussi finanziari negativi per la
Provincia pari a € 1.251.510,60 suddivisi tra filBbCapitale e Interesse come riportato in Tabella
2.

TABELLA 2: FLUSSI FINANZIARI STORICI



Riferimento Flussi Finanziari dal
31.12.2006 al 31.12.2019
Flussi di Capitale 1.792.582,00 €
Flussi di Interessi -3.044.092,60 €
Totale -1.251.510,60 €

Si precisa che lo scambio di flussi di capitalevigt® contrattualmente, dal 31.12.2021 comportera
la graduale restituzione delle quote di capitat® si quella data incassate dalla Provincia.

L’allegato A evidenzia il dettaglio dei flussi finaiari registrati per tale operazione dalla data di
stipula al 31.12.2019.

| flussi di interessi negativi per I'ente sono db\al calo dei tassi di interesse al di sotto dabif e
hanno comunque come contropartita positiva il rispa in termini di interessi sulla sottostante
passivita.

Se infatti negli anni precedenti la Provincia hadfeciato, in periodo di tassi crescenti, di rispar

in termini di interessi complessivamente dovuti gietto dell’acquisto del cap, dal 2009, a seguito
del calo dei tassi, subisce gli effetti negatiialgendita del floor.

Alla data del 31.12.2019 lo Swap in essere con 8dntesa Sanpaolo presenta un valore di
mercato pari ad € - 3.574,272,06 negativo perdaiRcia

TABELLA 3: VALORIZZAZIONE SWAP AL 31.12.2019

Riferimento Nozionale Durata Valore di Mercato
residuo residua (Mark to Market)
Swap Intesa Sanpaolo 4.575.600,00 € 11 anni -3.574,272,06 €

A completamento delle informazioni inerenti il settd derivato si fa presente come la Provincia
abbia affidato alla soc. Brady Italia una consuéemqer verificare la convenienza o meno del
mantenimento delle operazioni in derivati.

Lo studio condotto dalla suddetta societa, comeetlwione in data 09.06.2009, ha evidenziato
come la strategia complessiva intrapresa dallaiRec@vdi Imperia nel’ambito della rinegoziazione
del debito si pone obiettivi sostanzialmente iredircon quanto previsto dalla normativa in essere
alla data odierna. Con il derivato la Provinciaceanunque ridotto la sensitivita di mercato in caso
di forti fluttuazioni e rispalmato piu equilibratamte le quote capitale del debito nel tempo.

Il contratto derivato in essere generera globalmaml prossimo triennio, flussi finanziari negativ
per la Provincia, suddivisi tra flussi di capit@eanteresse come riportati in tabella sottostaBte.
precisa che i flussi di capitale sono certi e ©h81.12.2021, positivi per la Provincia ancherse i
costante calo, mentre i flussi di interesse vari@nbase ai tassi di mercato e ad oggi sono stimati
negativi per la Provincia cosi come riportato ibd&léa 3.

TABELLA 4: DIFFERENZIALI ATTESI TRIENNIO 2020-2022

Riferimento Componente 2020 2021 2022
Swap Intesa Sanpaolo Capitale 21.753,00 € -5.294,00 € -42.135,00 €




Tasso -250.609,67€| 238.557,83 €| -227.511,50€

-272.362,67 € -233.263,83 € - 185.376,50 €

Totale

Per fronteggiare gli squilibri di anno in anno darti dallo scambio dei flussi finanziari e regolat
semestralmente, 'Ente ha provveduto ad accantoma@equota del risultato di amministrazione
pari, alla data odierna, ad 571.953,00 euro.

Da ultimo si precisa che il contratto derivato ss&re € stato sottoscritto a copertura del BOP a
tasso variabile (Euribor6M+0,079%) ISIN: IT0O003841€messo dalla medesima banca. Alla data
odierna il BOP presenta le seguenti caratteristiche

TABELLA 5: CARATTERISTICHE E VALORIZZAZIONE BOC

Riferimento | Controparte D?‘itr?ed' Debito residuo MtM
ITO00389104| Intesa Sanpaola 31/12/2080 4.575.600,00 € 4.618.301,99 £

Imperia, 13.05.2020
IL Responsabile di Ragioneria

(Dott. Luigi Mattioli)



